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Finansal Degerlendirme Raporu

Ford Otosan <FROTO>

Otomotiv

Ford Otosan (FROTO), 2025 yilinin UgUncU geyreginde beklentilerin hafif Ustunde
189,6 milyar TL ciro, beklentilerin hafif Ustiinde 11,7 milyar TL FAVOK ve 7,7 milyar TL
konsensus beklentilerin Ustinde 8,4 milyar TL net kar acikladi. Agiklanan finansallar
gecen yilin ayni ceyredine gére ciro yatay kalirken, FAVOK %9, net kar %26 azaldi. Dokuz
aylik déneme bakildiginda 9A25'te 9A24'e gdre ciro %8, FAVOK %28 artarken, net kar %35
azalis kaydetti.

Brut kar, 9A25'te %9 dusUsle 53,7 milyar TL'den 48,8 milyar TL'ye brut kar marji ise %10

seviyesinden %8,4 seviyesine geriledi. Rekabetci fiyatlamalar nedeniyle satis
kampanyalarinin artmasi, toplam gelir igerisine ihracat gelirlerinin payinin yukselmesi ve

ozellikle elektrikli arag maliyetlerindeki artislari bu geri ¢ekilmede etkili oldu.

Enflasyon muhasebesinin etkisi parasal kazang pozisyonu %43 azalarak 12,9 milyar TL'ye

geriledi. Net kur farki giderlerinin %40 dUsmesi ile vergi dncesi kardaki daralma hafifledi.

Ocak—Eylul déneminde ise otomobil satislari gegen yilin ayni dénemine gdre %9,98
artarak 742.687 adete, hafif ticari arag satislari %5,92 artisla 184.960 adete, toplam satislar
ise %9,15 artisla 927.647 adete yUkseldi. Sirket, yurt ici satislarda toplam pazarda %8 Pazar
pay! ile GgUncu sirada yer aliyor. Binek arag segmentinde %2,6 Pazar payi ile 17. olan sirket,
ticari ara¢ segment inde ise %27 Pazar payi (hafi ticari Pazar pay! %22,8, orta ticari arag

Pazar payl %34,1, kamyon pazar pay! %22,5) ile liderligini surdurtyor.

Avruoa binek ara¢ pazari yilin ilk dokuz ayinda %1 oraninda buyurken, sirketin en buyuk
ihracat pazari olan Avrupa ticari arag pazari %9 geriledi. Yiksek baz etkisi ve yurt disl
belirsizlikler bu konuda etkili oldu. Avrupa’da binek arag talebi yUkselerek devam etti.
Sirketin, ilk dokuz ayda yurt disi satis adetleri %13 artti. Yurt disi gelirleri de ylUkselen EUR/
USD paritesiyle artmaya devam etti. Sirket, Avrupa ticari ara¢ pazarinda pazar payinda
liderligini korurken, burada yenilenmis UruUnlerle gelen yuksek satislar ve Ford Pro

hizmetleri etkili oldu.

ODD verilerine gore Elektrikli otomobil satislari %18 pazar pay ve 133.781 adet satis ile
(Ocak—Agustos 2025: %18,5 pazar pay! ve 120.857 adet satis) yukari yonunu surdurdd.
FROTO ise 2025'e kadar uUrettigi tum modellerinde %100 elektrikli seceneklerini
musterilerine sunmayi hedefliyor. Sirketin, 2035 yilina kadar Avrupa’da tamamen elektrikli

filo araglari sunma stratejisi bulunuyor.

Sirket, 2025 yili beklentilerinde revizyona gitti. 2025 yilinda toplam Turkiye otomotiv
pazarinda ve sirketin perakende satis adetinde yukari yonlU, toplam yurt disi satis

adedinde asagi yonlu revizyon gergeklesti.

Avrupa basta olmak Uzere TUrkiye otomotiv ihracatinin yogunlastigi pazarlarda ekonomik
blUylmenin zayiflamasi, tiketici glveninin dustUk seyretmesi veya faiz oranlarinin yUksek
olmasi, yeni arag¢ talebini baskilayabilir. Euro Bolgesi'nde ozellikle filo satislarinda ve
elektrikli arag donlsum surecinde talep dalgalanmalari gézlenirken, bu sebeple ihracat
pazarlarina yonelik satis adedi tahminlerinin asadi yonde revize edildigini dustiinmekteyiz.
Son dénemde kurun istikrar kazanmasi Avrupa’'daki rekabetin artmasi ve fiyat baskisi da

ihracat adetlerini sinirlandirabilecegini degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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2025 Onceki Beklenti

2024 Gergeklesen

-1
Tarkiye Otomotiv 1279.000 950.000 - 1.050.000
Pazar
Perakende Satis 114.000 90.000 - 100.000
Adeti
Toplam Yurt Disi .
Satis Adti 546000 610.000 - 660.000
Turkiye 330.000 410,000 - 440.000
Romanya 216.000 200.000 - 220.000
Toplam Satis Adeti 661.000 700.000 - 760.000
Toplam Uretim 633.000 700.000 - 750.000
Adedi
Turkiye 382.000 460.000 - 490.000
Romanya 251.000 240.000 - 260.000

Yatirnm Harcamasi 739 Milyon Euro 750 - 850 Milyon Euro

Satis Gelir Biyumesi Yatay Yuksek Tek Haneli
FAVOK Mariji 7,20% %7 -8

2025 Onceki Beklenti

=2

1.050.000 - 1.150.000

90.000 -100.000

610.000 - 660.000
410.000 - 440.000
200.000 - 220.000
700.000 - 760.000
700.000 - 750.000
460.000 - 490.000

240.000 - 260.000

600 - 700 Milyon
Euro

Yuksek Tek Haneli

%7 -8

Revize Beklenti

1.300.000 - 1.400.000

110.000 - 120.000

590.000 - 640.000
390.000 - 420.000

200.000 - 220.000

700.000 - 760.000

680.000 - 730.000
440.000 - 470.000

240.000 - 260.000

450 - 550 Milyon Euro

YUksek Tek Haneli

%7 -8

Gekince: Bu raporda yer alan her tarld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandid tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve giveniriigine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir v info Yatinm Menkul

Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazilanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler beli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak

verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-

satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmarmalidir. Bu grisler mali durumunuz ile risk ve getiri terciblerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,

yadabu P

lemlerden, yorum ve bilgilerin

dogacak her turlu

zararlardan ve her ne sekilde

olursa olsun tgunc Kisilerin ugrayabilecedi her turlu dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolay: Info Yatinim Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslar, calisaniar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,

yorum ve tavsiyeleri yatinm danismaniigi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu

Hisse Fiyati (TL)
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Finansal Borg (USD mn)

3A0IH(USDmn)

ZAOIH/HA Piyasa Ded.

F/K
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6 Ayhk Ortalama

1Yillik Ortalama
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Guncel

6 Ayhk Ortalama
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Performans
FROTO (mnTL) 2023 2024 2024/09 2025/09
Net Satlar 745935 746300 539396 58234
FAVOK 71346 50006 09 HTH0
Net Kar 88837  4B746 3421 236
Ozkaynakiar 12212 14455 I3 1SBTT2
FROTO BIST 100
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Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr



